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 ϖ ẪᴄşἿᴪ¡ ¡ ψש ῝ṟ ᴘő ỉ ѵᾬ ᵇ CR10 57%¢ 

1¡ Ἷᴪ¡ ¡ ψש ῝ṟ ᴘ¢⁷ 4 4 őPO42.5 Ἷψ¡Ἷᴪ¡ ¡ᴪψ¡ ¡ ψ῝ṟᶳЈ

421.40 /ᵕ¡498.0 /ᵕ¡437.0 /ᵕ¡385.67 /ᵕ¡47083F2 10.56 Tf

1 0 0 1 484.99 4</MCID 65>> BDC BT

/F3 10.58O7.4.07 0 Tc[(5.)4(6)11(7).



 

ᵀ Ἢ ᾭ  http://www.cindasc.com           2 

112.95 ő Ϡ Ѹ 35.98%Šᶝ ṰҠ Ṱ 19.51 ő Ϡ Ѹ 37.70%¢ṷ ᾜᾨו ѵ ő

ἂѰ ו ᶢőѰ Ѱ ¢бỌ к ῝ṟ ו őṷ ‚ 34.59%ő⁪

ὁ 3.14 ṤΑᶳᴄ¢ 

 ¯ ỉ°ו Ђ г ¢2018 őṷ ͛ὲ ἵ¡ הּ׃ ¡ứ ἆ¡ד‌ ‌ ו Ѱᾘש

Ή ѰőѰ в┐₭ г ¢ őṷ Ἷψ¡Ἷᴪ¡ᴪψ¡Ἷ ¡Ἷ ¡ ψ¡ שי ╫ ‌ Ѱ

ᵿᾘשő κṷ Ѱ ¡ьӔומ⁪ ҝϖḈ ỉ ѵő ♩Ἴᵟ ὄѰ ו ἀ ỉ ṵᾔו ¢ṷ

Ѱ שׁ гᶂ ő ‒ ¡ Ӛד ¡ ᶾ Ήשᵟי ‌ Ѱᾘש¢
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研究团队简介 

ᴠ ő ₥ ∏ ¢ мⅎ֞ ẫ ő3 Ṱ ⅎ ¢2012 2 ῒ ֚ ∏▲ᵿ őԅ ₥ ∏¢ 

᷈ ő‌ ‌к ∏ ¢ ỉꞈ ֞ ōψ™ŎпꞈṰҠ ő2018 7 ῒ ֚ ∏▲ᵿ őԅ ‌ ‌к ∏¢ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

机构销售联系人 

      Υṷᴈὅ     ᾙ           

Ἷψ    010-83252068 13671072405 yuanq@cindasc.com 

Ἷψ   Ἷ 010-83252088 13691304086 zhanghuac@cindasc.com 

Ἷψ Ṻ  010-83252069 13811821399 gongtingting@cindasc.com 

Ἷᴪ ϖ 021-61678580 18121125183 wangliben@cindasc.com 

Ἷᴪ  021-61678586 13681810356 wenxianglin@cindasc.com 

Ἷᴪ ἠ  ґ 021-61678568 13818525553 hongchen@cindasc.com 

Ἷ     010-83252068 13671072405 yuanq@cindasc.com 

ỉΈ    010-83252046 18610350427 tanglei@cindasc.com 
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分析师声明 

Ḩ ϖοṔ еᾑеᶳ ו ᶳ ӽ őϖ ║ ṟőИ ỉ ᾀ їטῆ ᶳ , ו ᵇ,ᴿ ¡♩Ẫשӊ║ϖοṔŠϖοṔ Ѕ ו

Ẫᴄ ᶑ ᶳ ϖ ו ∏ẪᴄŠϖ Ҿו ἁ ҝеᶳб őб ő бᾀ‏ ϖοṔ ║ו ᶳ  ᾑẪᴄ ⁮ᾑῦ⁮ ầ¢ 

 

 

免责声明 

֚ ẕᶺ ṷ ( ῷҚ“ ֚ ”)║ ỉ ῢᾀ Ḣו ṟ¢ϖοṔ ֚ Иᵿв¢ 

ϖοṔ ᵓ ֚ Ḏ ו ♩Ἴו ∏Ѱ ő ḱ ♩Ἴ₭ ╨ѕ ṵḖ ἀф◦ő ᶚᵓ ╫ ṟ ᴧ¢ϖοṔ₫ ṵṦ ᴧ♩ἼőИб ṷ ᵿ

в¢ ֚ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ϖṷ ֺו ♩Ἴ¢♩Ἴ ֺ ׆ ầϖοṔוᴈὅ¡ᵋ ¡   ₫ ∏Ẫᴄוῷ ẁ őᵓϖοṔוф◦ ϖοṔו Ξϖ ¢ 

ϖοṔ ᾘ ֚ ו☼♠ ṷ▲ ϸ őִ ֚ бκ ו ἀ ¢ϖοṔ ו  ¡ Ẍᾭ ј₫ ϖοṔ Ӊӊ║ Ẫᴄἀו ᵎőϖοṔ ו ᾑ

Ђוו῝ṟ¡῝ ᾭ ♠ ᾀӊ б ҠᵇוОᴮő ᾭ ᾑ Ђוו Ѕ б ἪЅ κו ¢ б őᾑ б Ὶ ἀЂ őп б Ẫᴄἀᶳ ᶚᶅő ֚

ᵿӊ ϖοṔ  ¡ Ẍᾭ јб ו ∏οṔőᵓӽ ֚ ♠бᵿӊ Ј ¢ 

ἁ Ꞌ őϖοṔ ו ᾑ Ѕ ו  Ибẅҝᵓ ἁ ו ‌ ő ◦ Ἴ♩׆ ו Ђ¡м Ꞌᾑ ¢♩Ἴ ◦ ϖοṔ ו ἁ  ᾑ‌ ḁḋἂ ᴧ Ꞌő

ϰ ῑ  ¢ϖοṔ ו ¡Ṱ║¡  ᾭ ј₫ṵф◦őИᶤ ᾑϓ ӊ ᾑẆ ᾑ Ђוו ᾑ ӊ ¢ 

ᶅ ו Ꞌ ő ֚ ᾑ ầ ᾙẅ♠ ᾀҪ οṔ ᾭוṷ ᵿ ו И₭ † őИ♠ ᾀ ṷ ṵᾑ ṵ Ḏ ¢ 

ϖοṔΞ ₫ ֚ ¢ ⅎ ֚ ő ἁᾙẅἀṤ бה ἁ ᶊΞ¡Ḣ ¡ᵿв¡ ᵿᾑ ϖοṔו ἁеᶳ¢ ֚ ᾙẅו ♩ἼᵿᶢϖοṔő ḱᾙ

ẅᴿ ӽᵿ Ḩ ő ֚ ᵓӽי бҤ֬ ἁ ¢ϖοṔ бẅҝ ֚ ᵿ ϖοṔוᾙẅ ♩Ἴ ṵו ‌ ¢ 

ⅎ ֚ ő ᾑ ᵿϖοṔő ו ἪỊᾭᶅ ᾑ ᵿ Ҥ֬¢ ֚ κ‏ ∏ ᶅ ו ¢ 

 

 

评级说明 

‌ Ϡ⁪Ђו  ẕ ᾳ ᾳ 

ϖοṔп ᾘו  şἻ 300 ō ῷҚᾘ ŎŠ 

ῦᵍşοṔᵿв  6 Ṥ ¢ 

 şẕ῝ ᵓ ᾘ 20Ŋ Š  ◒Ựş Ҁ ᾘ Š 

 Ҫşẕ῝ ᵓ ᾘ 5Ŋª20ŊŠ  ş ᾘ ᾘϖҪ Š 

 Ҫ şẕ῝ ᵓᾘ Оᴮ ±5% ῦŠ  ◒ֶş ᾘ ¢ 

 ӊşẕ῝ ᵓ ᾘ 5Ŋ ¢  

 

风险提示 

ѵ Ṥ᷄ б ו ѵ¢ ₭ † ֑ ♠ו ő ֑ ꞌ ᷄ו ¢‌ ֺҸᶳ ש ₆ ѵ ộוṥ ᷄ И€ ¢ 

ϖοṔ б ᴧ שỉῑἀו ו ő ֺᵓϖοṔ ו ἀ  ₭ ᴿ ẌőИ ◦ ṥ ו м¡ו Ꞌἀ ᴧ őϰ ≤ᶅ ¡

¡м ¡ ᶚי ẗ ו  ¢ ἁ Ꞌ ő ֚ бᵓ ἁ ϖοṔ ו ἁ ו ἁ Ḩ ἁ ő Ҥ֬᷄ ¢ 

 


