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ꜛ Ѹőầ ₥ ϼὄ 

 şṷ ᵿв 2019 ᾼο¢2019 ᾼᵇṷ 26.86 ő

Ϡ Ѹ 41%Š ↨ 1.27 ő Ϡ Ѹ 29%Š ⱩᶤἪ↨

1.07 ő Ϡ Ѹ 40.5%¢ 

κҪꜛ Ѹő ‚őẫ ᶮ ‚ ¢2019Q1

Ѹ 41%ő 18 Τ ꜛוּ Ѹו ő Ѱש ▲Ṱ

κҪ őṷ ῒꜛ ѵᶺᵭ▲ őᶝ к ᵿᾔκҪꜛ ѸŠ

2019Q1 34.48%ő Ϡ ‚ 1.5 ṤΑᶳᴄő ׆ ῝ṟ

Ϡ ו ő ῝ṟҪ ő י ầ ὄ ῝ṟ Ϡ

Š ꜛ Ѹ ő ᶮ ‚ő ᶮ ṍő

ẫ ᶮ ōεộ ᵿᶮ ⱨ↑Ŏ ‚ ő Ϡ ‚ 3.4 ṤΑᶳᴄő

ῄ ṷ׆ ℮ῷẫ ᶮוּ֣ Ὼ ו Šм ᶮ Ϡ ṍ 1.5

ṤΑᶳᴄő ᵋ ₒꜝ ῒׅ ӊ ῒו ő ṷ ᵋ

ₒꜝ ᵭ 38.9 ő ѰḨ 55.3%¢ 

ⅎ ↨ ₥ ֞ḉ ӊő Ϡ ϠḲ őḤ Ϡ֞ḉ ¢ṷ 2019Q1

ⅎ ↨ ₥ -29.3 ő⁪ ֞ḉ↨ ӊő ׆ κ

₥ ӊ ῒ¡ ϐᾔ ῒ ᾭѹὒ ṵ ᾔꜝו ¢ԅ Ḥ Ϡ

ő◒וּ Ϡ 141%ő Ϡ 11 ṤΑᶳᴄő ήꜝ Ḳ Š

Ḥ Ϡ 203%ő Ϡ 33 ṤΑᶳᴄő ꜝκҪ ő

ꜝ 19.7 ő⁪ ῒ ₱ 12 ő κ ₥ ӊו ῒŠ

Ḥ ꜝᾭ ┼ ᵭ⁪ Ӊ֞ḉῺ ő ṷ ѹὒṵ ᾔꜝ ᾭ

ѹὒᾔꜝוҤᵑᾂ ׆ Š ṷ ֑ᾔ 26.4 ő⁪ ῒ

Ҁ 10 ő ῄ ϐⱳ ῒ ¢ 

‌ şṷ 18 ᾼᵇ₭ ᾳἀ ῞ẅᴘ őИ ₭

ầ ᴘ ő Ή ὄ Ỹ ↕ ו ϼṝőⅎ

ѕ ᴘ ¯  ⅎ ¡ г ₭°ő Ṫῒ♠Ҫ ¡ṍ ᵿ◓ ו

Š ᾭ֝ Νꜘő ԅ¯ᶝ Ḏ ‌¯׆°

‌к Ḏ ו° őᵟ ▲ ″¢ ῄṷ

2019-2021 EPS ᶳЈ 1.27¡1.59¡1.98 őɔ PE ᶳЈ 14.7¡11.8¡

9.5 ύŠ Ҫ¯ ° ᾳ¢ 

᷄ şἡẪⅎ῁ ᾭ ầ ѕϼὄ᷄ו ¡ к ῝ṟ֞ḉОᴮ

᷄ו ¡ ѵ↕ ῒ╙᷄ו ¡ ᷄ווּ֣ ¢ 
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м οЅἀ м Ϡ  

 
 

ѰḨ ЅōΑ Ŏ       ЅōΑ Ŏ      

ᾀῄ ᵇ 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E  ᾀῄ ᵇ 2017A 2018A 2019E 2020E 2021E 

ᴮ Ѱ 9331 13952 16779 18552 21226   10293 14046 17609 21570 26328 

₥ 2423 4855 4621 3755 2995  ҝϖ 6409 9187 11461 14035 17094 

ꜝ 4282 4511 6161 8219 9939  ₥ᾭḫῒ 99 122 158 194 237 

ꜝ 144 0 587 197 760  ᶮ  1180 1699 2113 2437 2896 

Ḥ ꜝ 293 376 630 603 783  ẫ ᶮ  1048 917 1321 1596 1948 

֑ᾔ 1509 2172 2506 3467 3965  м ᶮ  103 193 282 377 439 

ᴮ Ѱ 680 2038 2275 2311 2783  ѰῺ  132 62 141 280 395 

ᶤ ᴮ Ѱ 3986 5699 6588 7405 8202  ṷ ῝ ϼᴮ  0 0 0 0 0 

Ѹ  0 0 0 0 0  ↨  0 3 150 130 150 

ẘᴧ  1911 3032 3722 4365 5004   1432 1818 2283 2780 3469 

Ѱ 626 962 1095 1240 1384   14 15 13 14 15 

ᶤ ᴮ Ѱ 1449 1706 1771 1800 1813  ӊ 9 10 8 7 10 

Ѱ ῄ 13317 19652 23368 25957 29427  
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ỉ ṷ ō ῷҚ“ϖṷ ”Ŏ║ ỉ ῢᾀ ו♠ ṟ¢ϖοṔ₫ṵϖṷ Ἴ♩ו

¢ϖṷ бᾀ ⁮ ϖοṔᵷ׆ ♩Ἴ¢ ἁ Ꞌ őϖṷ бᵓ ἁ ϖοṔ ו ἁ

ו ἁ Ḩ ἁ ¢ 

ϖοṔו וּ╫ ϖṷ ♠ ▲ṷו őִϖṷ ᾭ ∏ ᵓḱי ו ᾭ б ἁκ ¢

ϖοṔ ו ¡  ᾭ ј₫ᶑ ϖṷ ᵿвϖοṔֺ ו ᵎő♠ ᾀ ᴘ ¢ б őϖṷ ♠ᵿӊ ϖ

οṔ ¡  ᾭ јб οṔ¢ϖṷו бκ ϖοṔ ộ ᾭ κҪ őᵓϖοṔ ộ ♠

бᵿӊ ו ӊ Ḳő ֺ ầ Ṫו ᾑ Ḳ¢ 

ϖṷ οṔ ♩Ẫ¡ṷ őִϖοṔ ו ¡Ṱ║¡  ¡ ᾭ ј ṵṦ♩Ἴ ф◦ őбẅҝ ἁ

¡ᶅ ¡ᾀῄᾑ ו я ‌ ,ϖṷ б≤οṔ ו ᵓ я ‌ ӊ ἁ֬κ¢ϖοṔ ו

ᾭḎ ♠ б ἂṤЈ♩Ἴőбẅҝ♩Ἴ ‌ ¢ ֺҸᶳ◦ ᴧ ꞋőИ ₆ἀ ϖοṔ

őб ϖοṔ ӊ ╨ѕו ¢ 

ő ᶅ ו♠ Ꞌ őϖṷ ᾭ ϖṷ ầו ᾙẅ♠ ᾀҪ ϖοṔ ᾭוṷ ᵿ ו И₭

† ő ♠ ṷ ṵᾑ ṵ ¡м ẗ ἀ₥ Ѱ ṥי ₥ Ḏ ¢ 

ϖοṔΞ Ẹ“ỉ ṷ ” ¢ ⅎ ϖṷ ő ἁᾙẅᾑṤ бהᵓϖοṔ₭ ἁ ᵿו

в¡Ḣ ¢ ἁᾙẅᾑṤ ¡○ᵿϖοṔő ӊӘ “ỉ ∏ ”ő бהᵓϖοṔ₭ ו ⁹

ᾑ Ḳ¢ 

ᶳ  

ϖοṔ ᶳ ӽ ş ║ ỉ ᾀ ו ṟᾑ וֺ őϖοṔ Ѕ

ו ἁẪᴄ╫℮ ᶑש ᵓЂו ἀᵿ Ṥו ◒ᶅő₅ б ἁװ ᶚו ᾑ ¢ וοҾה

ἁеᶳ Ọ ¡ ᾭוּ‏╫бᾀ ϖοṔ ║ו ‌ ᾑẪᴄ ⁮ᾑῦ⁮ ¢ 

ᾳ  

‌ ו ᾳЂ   ᾳ  

ᾳЂ οṔᵿв Ἢו 6 Ṥ ṷ ẕ῝ōᾑ

Ŏ ᵓ ᾘ ו ᵓ ѵЅ ¢ A ẕ

ѵ Ἳ 300 ᾘ Š Ν ѵ Νҝ ō

ᵓ ЂוŎᾑ Ν ō ᵓ ЂוŎ

ᾘ Š ṉ ѵ ṧ ֭ ỉ ᾘ ő ẕ

ѵ Ђ 500 ᾑ ֚♥ ἂ ᾘ ¢ 

ẕ ᾳ 

 ᵓ ᾘ ḉ 15%  

Ҫ ᵓ ᾘ ḉ 5%~15% ῦ 


